CONVICTIONS

Asset Management

08 au 15 janvier 2018

INDICATEURS S&P 500 Euro Stoxx 50 CAC MSCI EM Nikkei Euro/dollar Bund

Semaine +1,40 % -0,13 % +0,41 % +0,31 % +0,00 % +2,45 % 16 pb

(1) Rendement
Sources : Convictions AM, Bloomberg

Aux Etats-Unis, l'inflation globale s'inscrit en décembre Iégerement au-dessus de 2% (objectif de la Fed). Les commentaires accompagnant
la publication des résultats des entreprises au quatriéme trimestre sont a suivre avec attention. lls donneront une premiére estimation
du potentiel attendu de la réforme fiscale adoptée.

En zone euro, les données économiques continuent d'étre bien orientées. La production industrielle est en progression de 3,2% et les
ventes au détail sont en hausse de 2,8%. Les minutes de la derniere réunion de la Banque centrale européenne révelent les réflexions
menées concernant une évolution de la politique de quantitative easing fin 2018 ou début 2019.

En Chine, l'inflation progresse légérement sur le mois. Elle atteint 1,8% et est orientée a la hausse.
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détriment des taux euroland (-5.78%)
et du high Yield US (-0.53%) et euro
(-1.19%).
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Echelle de risque ;123 @567
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+ Dans un contexte de plus en plus favorable
a une hausse des taux dans les pays
développés, la sensibilité du portefeuille
a été réduite. Ainsi, I'exposition sur les
obligations d’entreprises de qualité
(Investment grade) a été réduite de
15% a 10%.

» L’exposition actions a été renforcée.
Cette hausse s’explique par une position
stratégique plus favorable aux actions
(45%), via une augmentation de I'Europe
et des pays émergents.

Echellederisque: 1234 @67
Horizon de placement : 5 ans

 L'exposition actions est quasi stable sur
la semaine. L'exposition stratégique situe
prés de 80%, complétée par des options
d’achat sur indices.

* Le secteur énergétique a été renforcé
en lien avec la remontée des cours du
pétrole qui favorise les résultats des
majors pétroliéres.

- Le portefeuille est bien diversifié
sur les thématiques value et petites
capitalisations et reste a I’écart des
valeurs.sensibles a I'évolution des taux
d’intérets.

- La diversification hors Europe est de
12%.

Les fonds sont exposés a un risque en capital lié a la prise de certains risques sur les actions, les obligations et les taux.
Pour plus d’informations sur ces risques, veuillez vous référer au prospectus du fonds concerné.




