
INDICATEURS S&P 500 Euro Stoxx 50 CAC MSCI EM Nikkei Euro/dollar Bund (1)

Semaine +0,59 % -0,50 % -0,28 % +0,61 % +0,43 % +0,26 % -0,13 pb

FlashHebdo

1 Valeurs mini et maxi constatées sur un historique d’un an (ou depuis la création)

S  Semaine 1 = valeur en %
  

S-1  Semaine -1 = valeur en %

(1) Rendement
Sources : Convictions AM, Bloomberg

Faits marquants de la semaine
La semaine a été relativement calme tant au niveau des marchés financiers que des publications macroéconomiques. Seul le prix du pétrole a continué à 
surprendre négativement sur la période avec une nouvelle baisse d’environ 4%. L’offre poursuit sa progression du fait de la Libye et du Nigeria ainsi que par 
l’augmentation du nombre de puits aux Etats-Unis.
Côté américain, les chiffres continuent de montrer une situation constrastée avec des améliorations (immobilier) mais également des déceptions (commandes 
de biens durables). L’indicateur des surprises macroéconomiques est aujourd’hui à un niveau très négatif… Il est toutefois probable qu’il rebondisse dans les 
prochains mois par un effet de base plus favorable.
Coté zone euro, les indicateurs avancés restent à des niveaux très élevés mais commencent à montrer des signes de stabilisation.
En Chine, MSCI a annoncé l’inclusion de 222 grandes capitalisations chinoises (actions A) dans les indices actions émergents et monde. Cette décision aura un 
impact sur les flux mais elle confirme surtout l’ouverture progressive de la Chine au secteur financier mondial.

Convictions MultiIncome : gérer vos capitaux à court-moyen terme
dans un environnement de taux bas

Mouvements sur le fonds

•  La stratégie « fonds de performance absolue à volatilité 
faible » a été augmentée de 2,5% via l’achat d’un 
fonds spécialisé sur la gestion des CDS.

•  La stratégie « Multi stratégies » a été réduite de 1% 
car la contribution de cette poche au risque global 
du portefeuille était supérieure à 20%. Ce niveau 
est une limite de gestion interne que nous essayons 
de ne pas dépasser afin de maintenir un niveau de 
diversification acceptable.
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Evolution hebdomadaire des principaux indices

Convictions MultiFactoriels* : fonds flexible modélisé

Mouvements sur le fonds

•  Retour sur les actions Japonaises avec 12% ainsi que 
sur les obligations convertibles avec 9% d’exposition. 
Les actions des pays développées ont été allégées 
de 10%, ainsi que celle de l’Europe pour près de 3% 
et 2% pour les pays émergents.

•  Allègement aussi des obligations euroland de 5% et 
du high Yield euro avec un peu plus de 1%.

Pour rappel, la gestion conserve systématiquement la 
devise locale des actifs investis.
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Horizon de placement : 2 ans

Horizon de placement : 5 ans
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* Fonds investi à compter du 27 mai 2016
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Les informations contenues dans ce reporting sont remises uniquement à titre d’information et ne sauraient consituter une 
information contractuelle ou légale ni une sollicitation de souscription. Les fonds ne présentent aucune garantie de capital. 
Les prospectus complets (AMF) des fonds sont disponibles sur le site www.convictions-am.com ou sur simple demande 
aurpès de Convictions AM. Convictions AM conseille à toute personne intéressée de s’assurer préalablement qu’elle est 
juridiquement autorisée à souscrire des produits et/ou des services présentés sur ce document. Les OPCVM présentés ne 
peuvent être souscrits que dans les juridictions dans lesquelles leur commercialisation et leur promotion sont autorisées.

Convictions MultiEquities : fonds flexible actions monde
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Les fonds sont exposés à un risque en capital lié à la prise de certains risques sur les actions, les obligations et les taux.
Pour plus d’information sur ces risques, veuillez vous référer au prospectus du fonds concerné.

Convictions EuropActive : fonds flexible actions européennes

Mouvements sur le fonds

•  L’exposition actions a été diminuée à 72%. La stratégie 
optionnelle jouant la baisse du secteur bancaire en 
Europe a été renforcée et la stratégie Value cyclique 
a été légèrement allégée.

•  Par ailleurs, les souscriptions de la semaine n’ont 
pas été investies afin de pouvoir se repositionner à 
l’achat sur des niveaux de marchés plus attractifs.

Convictions MultiOpportunities : fonds flexible patrimonial

Mouvements sur le fonds

•  L’exposition actions a été légèrement diminuée 
sur la semaine. Nous avons initié deux stratégies 
optionnelles, respectivement sur les actions 
américaines et sur les banques de la zone euro. Ces 
stratégies ont pour objectif de protéger le portefeuille 
dans le cas d’une baisse limitée des actions dans les 
prochaines semaines.

•  Un arbitrage sur les obligations des pays périphériques 
a été réalisé. En effet, la position sur le Portugal a 
été réduite (7,5% à 5%) au profit d’une position sur 
la Grèce (2,5%).  Cette position a été prise suite à 
l’accord de la « Troika » concernant le versement 
d’une nouvelle tranche d’aide.
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1 Valeurs mini et maxi constatées sur un historique d’un an (ou depuis la création)

Mouvements sur le fonds

•  L’exposition actions a été légèrement abaissée à 87%. 
La stratégie optionnelle jouant la baisse du secteur 
bancaire en Europe a été renforcée.

•  Sur les devises, la position acheteuse de dollar contre 
yen a été débouclée après un bon parcours.
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